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投资者关系活动

类别

□特定对象调研

□媒体采访

□新闻发布会

□现场参观

其他 反向路演

□分析师会议

业绩说明会

□路演活动

活动参与人员

外部参与人员：

来自中信证券、长江证券、中金公司、招商证券、中银国际、摩根士丹利、

摩根大通、汇添富、太平资管、鹏华基金等约 35 家机构约 40 位分析师、

投资者参加会议。

公司参与人员：

财务总监兼董事会秘书尹恩刚

时间 2024 年 12 月 10 日 09:30-12:00

地点 大亚湾核电基地

形式 反向路演

交流内容及具体

问答记录

为加强与资本市场沟通，公司于 2024 年 12 月 10 日组织开展大亚湾

核电机组反向路演。与会分析师/投资者通过问答交流、实地参观大亚湾

核电基地、大亚湾核能科技馆等进一步了解公司发展历程、核电站运行原

理、公司近期经营情况等。问答环节主要内容如下：



1、广东省核电 2025 年市场化交易方案及年度长协签订情况？

答：根据《广东省能源局 国家能源局南方监管局关于 2025 年电力市场交

易有关事项的通知》，2025 年安排岭澳、阳江核电年度市场化电量约 273

亿千瓦时。核电机组与售电公司可通过年度、多月、月度、周及多日各交

易品种形成中长期合约电量、价格及曲线。对核电应用政府授权单向差价

合约机制，即按照年月中长期市场交易均价与政府授权合约价格之差（为

负置零）对授权合约电量进行单向差价结算回收，其中授权合约电量为核

电当月实际市场电量的 90%，合约价格为核电核定上网电价；年月中长期

市场交易均价按核电年度、多月、月度成交电量比例，分别应用市场年度、

多月、月度中长期交易均价加权计算得到。政府授权合约差价电费由全体

工商业用户按照当月实际电量分享。当年月中长期市场交易均价低于市场

参考价时，核电机组按照核定上网电价、年月中长期市场交易均价中的较

大值与市场参考价之差乘以系数 k（暂取 0.85）执行变动成本补偿机制。

目前广东省年度长协合同还在签订中，预计将在 12 月中下旬完成长协合

同签约工作。

2、公司新项目准备情况如何？是否满足国家每年核准节奏？

答：公司厂址储备位于国内前列，目前管理的防城港、惠州、苍南等核电

基地规划中多台机组的前期准备工作进展较为靠前，其他项目也在推进相

关工作，公司将积极认真做好项目的前期准备工作，为国家核电项目核准

做好充足准备。

3、随着在建机组增加，公司未来资本开支、分红政策及资产负债率变化



情况？

答：公司当前共拥有 8台在建机组（不包含控股股东委托管理的核电机组），

随着未来核准项目的逐步增加，公司资本开支也将逐步增加；由于新建核

电项目资金主要以银行贷款为主，预计公司资产负债率未来也将有一定的

上升空间。公司将持续落实十四五分红承诺，也正在研究更长期的股东回

报规划，继续统筹好公司发展、业绩增长与股东回报的动态平衡，守护并

回报股东对公司的信任与信心。

4、公司在四代核电、小堆方面的研发进展？

答：公司坚持“创新驱动发展”战略，系统实施四代堆型等战略专项，为

公司持续发展进行技术储备。公司当前正在稳步推进三代“华龙一号”技

术批量化建设，公司将紧跟国家未来核电发展需要，推动四代等核能先进

技术的研发和建设。

5、大亚湾核电站两台机组延寿进展及资本开支情况？

答：大亚湾 1、2号机组自 1994 年投入商运以来，始终保持较好的运行状

态，安全运营指标稳步保持在国际前列，距初始设计寿命 40 年还有约 10

年时间。公司正着手安排大亚湾核电站两台机组延寿相关材料及准备工

作。核电机组延续运行，必须要对其进行科学严谨的定期安全审查和设备

使用情况分析，完成相关评估后才能确定具体资本开支。公司将继续努力

保持机组安全性能指标位于较高水平，为机组延寿打下坚实基础。

关于本次活动是 本次活动严格遵照相关监管要求开展，不涉及未公开重大信息泄露等



否涉及应披露重

大信息的说明

情况。

活动过程中所使

用的演示文稿、提

供的文档等附件

（如有，可作为附

件）

无。


